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Atendendo 4 Rescluglo do Conselho Monetirio Naclonal - CMN ne 3.922, de 25 de novembro de 2010,
alterada pels Resolugio CMN n® 4.392, de 19 de dezembro de 2014, doravante denominada simplesments

‘Resolugio CMN n® 3.922/2010°, o Comité de |nvestimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA
MUNICIPAL DE BEZERROS - IPREBE, apresenta sua Politica de Investimentos para o exercicio de 2017,
aprovada por seu drglo superior competente.

A elaboragio da Poiltica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundaments & norteia
tados os processos de tomada de decisdies relativo aos Investimantas das Regimes Prdprios de Previdéncia
social — RPPS's, empregada como instrumento necessdrio para Earantir a consiténcia da gestio dos
recurses em busca do equillbrio econdmico-financein,

Os fundamentos para a elaboracio da presente Politica de Investimentos estio centrados em critérios
Yécnicos de grande relevincia. Ressalta-se que o principal a ser observado, para gue se trabalhe com
parametros sélidos, & aquele referente & andlise do fluxe de caixa atuarial da entidade, ou seja, o equilibrio
entre ativo e passiva, levando-se em consideraclo as reservas técnicas atuariais [ativos) & as reservas
matematicas (passivo) projetadas pelo cileulo atuarial,

2, DBJETIVG

A Politica de Investimentos do IPREBE tern como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicagdes dos
recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficidrios do regime, visando atingir a meta
atuarial definida para garantir 3 manutencio do seu equilibrio econémico-financelro & atuarial, tendo
sempre présentes os principios da boa governanca, da seguranga, rentabilidade, solvincia, liquidez e
transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncla na conducio das
operagBes relativas &s aplicacBes dos recursos, buscando alocar os Investimentos em instituigBes que
pOsEUam as seguintes caracteristicas: solidez patrimonial, experiéncia positiva no exerciclo da atividade de
Hnﬂnm:ﬂnlnn!nhmﬂrﬂmudemm:mmm“mmmx
retorng,

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cendrio econdmico, a politica
estabelecerd a modalidade e os limites legais e operacionais, buscando a mals adeguada aslocacio dos
ativos, & vista do perfil do passive no curto, médio e longo prazo, atendendo aos requisitos da Resolugio
ChIN n® 3.922/2010.

3. P DE 2
31 INTERNACIONAL - PERSPECTIVAS

Para o OCDE - Organizacdo para a Cooperagio e Desenvolvimento Econdmico, os bancos centrals mundiais
estio perto de suas capacidades para estimular o crescimento econdmico global, Para o Banco de
CompensagBes Internacionals — BIS, o3 bancos centrals deveriam aprender a viver com taxas de inflacio
abalxo de suas metas, em vez de alimentarem o crescimento da divida com politicas de estimulos cada vez
mals agressivas,

Em seu relatérle denominado Perspectiva Econdmica Mundial, divulgado jé no més de outubro, o FMI
estimou que o crescimento global em 2016 serd de 3.1% & nio mais 3,4%, conforme & estimativa anterior.
Para 2017, também reduziu s expectativa para um crescimento de 3,4% e ndo mais 3,5%.
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Parténto, o crescimento mundial serd um pouca maior por canta de melhoras nas economias BIMETEETTES &
em desenvolvimento, com alguma recuperagio das commaodities & pela retomada da economia americana,
por conta de maiores investimentos. Para as economias desenvolvidas, exceto os EUA e principalmente as
Buropeias, as perspectivas ndo se alterem multo em relagio ao momento atual. Os juros e inflagia
continuardo muito balxos. O erescimento das economias desenvolvidas como um todo terd leve aceleragio
& ird de 1,6% em 2016 para 1,8% em 2017,

Em relagio & zona do euro, o FMI aumentou & expectativa de crescimento do PIB de 1,6% para 1,7% em
2016 e de 1,4% para 1,5% em 2017. Para a economia alem3, & maior do bloco, estimou também 1,7% em
2016 v 1,4% em 2017, Para a economia francesa estimou um crescimento de 1,3%, este ano e de 1,3% no
proximo. Para a italiana, 0,8% e 0,9% e para a espanhola 3,1% e 2,2%, respectivamente.,

Para o Reino Unido, membre da UniSe Europeia, o FMI aumentou a sua estimativa para a evoluglo do PIB,
em 2016, de 1,7% para 1,8% e por conta do Brexit diminuiv a de 2017 de 1,3% para 1,1%. J3 para a Rissia,
pals emergente do continente europeu, o FMI projetou a queda da atividade de 0,B% para este ano & uma
alta de 1,1% para o praximo,

A principal preocupacdo para 2017 repousa na evolugio da politica monetdria, |4 que o programa de compra
de ativos do BCE deverd terminar em margo. Ainda faz parte do temor dos economistas a deflacio e as
perdas que as instituicdes financeiras estdo tendo com 0% [ures negativas.

O FMI acredita que a economia americana crescers 1L6% em 2016 e 2.2% em 2017,

Prestes a passar por uma eleigio presidencial, o mercado financeiro acredita que 3 neva chefia nos ELA val
ser praticamente igual a anterior. Na hipatese de uma vitdria republicana, o revés nos mercados poderia ser
significativo. Enguanto isso é aguardada a préxima movimentacdo em direcio d taxs de juros.

E pessivel deduzir, de comunicados do FED, que a elevaglo da taxa bdsica deverd se dar até o final deste ano
¢ que em 2017 os aumentos se darlio de forma bem gradual, tendo sido sugeridas duas elevagdes de taxa
durante o ano, Dessa forma o impacto nos mereados emergentes poderd ndo ser significative, em termos de
precificacio & volatilidade,

O mercado de trabalho deverd permanecer robusto & & eiperado um aumento dos saldrios com a sus
consolidagio. A divida ainda repousa no comportamento da inflagSo, gue parece aumentar.

Fara a China, o FMI projeta uma evolugso do PIB de 6,6% em 2016 e de 6,2% em 2017, Jé o EOVemo, o pais
precisard de esforcos intensos para atingir as metas econdmicas anuais, na medida em gue & economia
continua sob pressdo. Permanecem grandes dificuldades para atinglr particularmente as metas de
investimento e de expansio do comércio interne & internacional, principaimente. A mudanca do modelo
exportador para o voltado para o consume interno continuara em progressdo, exigindo tempo pars a sua
consalidagio.

Erm relagSo ao lapdo, o FMI estimou um crescimenta de 0,5% em 2016 e de 0,6% em 2017.

A duvida ainda repousa no sucesso do programa de estimulas monetirios e na eficécia dos juros negativos,
Para a [ndis o FMI estimou um crescimento de 7,6% em 2016 & 2017,

RENDA FIXA

Para a agéncia Bloomberg, os jurcs baixos Impulsionam artificialmente os precos dos ativos financeiros e
distorcern padrdes normals de tomada de riscos fos mercadas financeiros. Para a OCDE, as distor;Ses
Eeradas no sistema financeiro pela prolongamenta de um nivel exncepclonalmente balxo das taxas de juros
podem acarretar riscos de holhas especulativas, que ndo estariam sendo aproveitadas o suficiente para
reaguecer a economia mundial. Por outre lado, com as baixas taxas, a evolugio dos precos das agBes de
bancos, por exemplo, estd senda muito pior do que a de owtros setares e 3 deterioragdo da rentabilidade
das fundos de previdéncla & visivel,
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Com a perspectiva que as baixas taxas de |ures prevalecam ne mercada internacional, em 2017, o Banco
Morgan Stanley acredita ser esse um bom momenta para a compra de titulos da divida de palses
emergentes coma Brasil, China e India, que tém taxas de jurcs significativas.

Os titulos corporativos ameficanos continuario a atrair o investidores, bem como os titulos emitidos pelo
governo dos EUA, por serem emitidos em dalar, gue deverd se valorizar com o aumento dos juros e por
5erem o malor porto seguro dos investidores,

RENDA VARIAVEL

Para o mercado aciondrio dmericans, os economistas estio divididos em relagio ao futuro. Alguns
acreditam que o indice S&P 500, que anda ao redor de 2,100 pontas pode lcancar 2.300 pontos, As aghes
estariam com prego atraente em relacio aos titulos de renda fixa, preccupacdo com liguider ¢ cada ver
maior & a expectativa é de gue os lucros das empresas subarn. Outros acreditam que o mercado & stingiu
seu dpice & novas méximas dependerdo da politica monetdria americana e da atividade econdmica global.

Para as bolsas europeias o cendrio pode ser adverso, com o fim dos estimulas mensais do BCE ¢ para as
bolsas emergentes favorivel com alguma recuperacio dos pregos das commodities & COM @ maior
participacio do investidor Internacional, em busca de maiores retormos.

iz NACIONAL - PERSPECTIVAS

Para a FMI, o PIB do Brasil ird cair 3,3% em 2016 e terd uma melhara em 2017, quando estd prevista uma
alta de 0,5%. Para o Banco Central, conferme o Relatério de Inflag3o, publicada em setembro, & gueda do
PIB este ano serd de 3,3% e a alta no proxime ano serd de 1,3%. Para o os economistas que militam no
mercado finanesira, conforme revela o ditimo Relatorio Focus do Banco Central, de 07 de outubro ditima, 5
atividade econdmica no pals terd uma retracdo de 3,15% em 2016 e um crescimento de 1,30% em 2017, Jd o
Ministério da Fazenda, estimou um crescimente de 16% no ano que vem, conforme a proposta da
orcaments federal para 2017,

Embora os especialistss no mercado de trabalho estimem gque a taxa de desemprego 56 comece a recuar 3
partir do segundo semestre do préwimo ano & voite a0 nivel anterior & crise soments apts I01E, hd
otimismo em relacdo & retomads do crescimento econdmico. Com g recuperacao da confianca empresarial

local e dos investidores externas, os investimentos poderdo ser os protagonistas da evelugio do PIB, [& gue
& consume das familias devers ter urma recuperacio mais lenta.

Instituiches financeiras internacionais de renome acreditam gue com a superacdo da crise politica, com o
ajuste fiscal @ com a queda da inflagio e dos juros, o Brasil poderd entrar em novo cicle virtuoso,

Para o FMI, com o crescimento previsto para 2017 e com a freada da alta do dolar, o Brasil podersd voltar 2
SEr & oitava malor economia do miundo jd no prddimo ana.

Em recente visita & agéncia Bloomberg, am Nova lorgue, o presidente Temer declarou que o déficit fiscsl
demorard ainda mais dois ou trés anos para ser eliminado, mesmo com 3 aprovacdo do teto para o
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crescimento dos gastos publicos, durante as préximos 20 anes. O texto-base j& foi sprovado pela Ci3mars em
primeira turnio, restando ser aprovado em segundo turno para depais ser enviado ao Senzdo, onde também
terd que ser aprovado em dois turnos.

Segundo Mansueto de Almeida, secretirio de Acompanhamento Econdmico do Ministério da Farenda, a PEC
241, que estabelece o teto é a melhor forma de ajuste fiscal porque ¢ gradual. Nio leva a grandes cortes de
despesas necessdriss e nem 2o corte de aposentadorias, coma foi feito em virios palses da Europa.

Em relagio ac crescente déficit da Previdéncia Social, as reformas propostas pelo BOVerno sd serdo
encaminhadas ao Leglslativo em 2017, A principio, uma das idelas ¢ unificar a Previdéncia publica e privada.

Dentro das possibilidades de aumento de arrecadatdo ventiladas pelo governo, estd um programa de
privatizaches, que tem & vantagem de ndo passar pelo Congresso e nem pelo sistema politico & que nia
precisa de aprovagio popular, © governo tem autonomia para efetivi-lo, Também as concessdes de servigos
piiblicos integram o rol de possibilidades.

O fato € que, como estd esgotada a capacidade de endividamento do Tesouro Nacional, o chamado ajuste
fiscal & indispensdvel para que o pals retome o ciclo virtueso que propicia o crescimenta econdmico, com
urma politica de juros baixos e inflagdo controlada.

Conforme o Gltime Relatéria Focus, o mercado financeire estima gue a inflagio de 2018, medida atraves do
IPCA, serd de 7,04% & caird para 5.06% em 2017. Para o Banco Central, através do dftimo Relatdria
Trimestral de Inflagio, ela serd de 4,4% em 2017, portanto abalxe do centro da meta de 4.5% e caira para
3,8% em 2018.

Embora a indexag3o de precos ainda esteja viva na economia brasileira & possa tormar a queda da Inflagio
mais lenta, uma série de reajustes salarials foi feita sem a plena reposikio da inflagio passada e os pregos
administrades, por seu turno, devern exercer pressdes bem menores sobre os demais precos da econormia,

Depois do IPCA de setembro ter registrado uma afta de apenas 0,08%, o presidente do BC, llan Goldfajn
alertou que & preciso serenidade, na medida em que a desinflagdo nio pode se restringir a apenas um més,
mas tem que se firmar ao longo do tempa.

Embora as pressdes dos precos des alimentos possam prosseguir, até por conta de uma menor safrs de
Brios neste ano, com a conflanca em alta é benigne o cendrio para a inflacdo,

Para o mercade financeiro, este ano ird terminar Com a taxa Selic em 13,75% a.a, e caird para 11% 3.3, no
final de 2017. Sob a chefig de Hlan Goldfajn, o Banco Central vem conduzindo a politica monetdrla com
extrema predéncia. Em sua avaliagio a queda dos juros depende basicamente do ajuste fiscal e da inflacda
dos alimentos. Mas o seu objetiva & de que a inflacio atinja o centro da meta, o que permitirla, com a
disciplina fiscal, uma queda duradoura das taxas de juros, que propicie a reducio dos custos financeiros para
as familias e empresas, além da valorizacio dos atives em geral,

Para o mercado fina nceiro, estd prdximo o momento do Inldo da queda da taxa Selie,

O dltimo Relatdrio Focus reveloy que o mercade financeiro espera que o délar esteja cotado a RS 3,25 no
final de 2016 & a RS 3,40 no final de 2017, Neste ano, o real fol uma das moedas que mais se valorizou no
mundo., Se por um lado o délar mals desvalorizado colabora com a inflagio, a0 baratear os produtos
importados, por outro pode também FEprEsentalr uma amesta para &% contas externas, foco das poucas
boas noticias econdmicas, neste ano.

Com a economia brasileira voltando a andar nos trilhos, & grande a possibilidade de fortes ingressos de
capital estrangeiro no préximo ano, ji que diversos analistas internaclonais expressaram otimismo com a
pais, Esses ingressos podem ainda ser intensificados, com a melharia dos ratings do pais, a partir do ajuste
fiscal,

Para conter a excessiva queda do dolar ® evitar os ermos cometidos no passado recente, que tanto
prejudicaram nossas exportacdes e o setor industrial, o Banco Central conta com ferramentas comeo o corte
dos jures, a compra de délares no mercado & vista & novos leilBes de SWap reverso,
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Para a Balanga Comercial, o Relatério Focus estima um superdvit de USS 49,1 bilhdes em 2016 & de Liss 45
bilhBes para 2017. Para o déficit em transacdes correntes, o mercado o estima em USS 17.1 bilhdes em
2015 e US3 25 bilhies em 2017, E finalmente para o investimento Estrangeiro Direto — |ED, & estimativa & de
um ingresso de LSS 65 bilhSes em 2016 » 2017,

Para a malor gestora de recursos do munda, a BlackRock, as juros pagos pelos papéis brasileiros, emitidos
aqui e no exterior est3o entre os mais atraentes do mundo. De fato, a diferenca entre as taxas de Juros
praticadas no Brasil & a média praticada nos paises desenvolvidos & a maior em der anos. Esse & um dos
fatores que estimulam a atragdo de capital internacional ne curto prazo,

Como dissemas antefiormente, com a aprovacio do &juste fiscal, com a queda da inflacdo & com a retamada
da arrecadagiio do setor pdblico a partir oe um maior erescimento econdmico, podemos estar diante de
uma queda continuada da taxa Selic e dos juros de mercado, que possibilitario altos rendimentos nas
aplicagbes pré-fivadas, inclusive naguelas em gue os IMA's servem de referéncia. Também os titulos
privadas devem aumentar o seu Bipago no mercado em 2017,

A andlise felta para a renda fixa também procede para a renda varidvel. Cabe acrescentar que o fluxo de
recursos de Investidores estrangeiros, que hoje representa quase a metade do volume transacionada na
Bovespa, pode se intensificar ainda mais com o Novo guadro politico & econdmica,

Depois de dois anos o Indice Bovespa valtoy s superar o patamar de 60 mil pontes e também com &
perspectiva de alta para as commodities no priximo ano, pode evoluir ainda mmais, ndo £ por conta do
INgresso de recursos, mas principalmente pelo crescimento do lucre das empresas,

33 EXPECTATIVAS DE MERCADO
INTHCADOR M6 2017

Fonte; Bacen: Sisterma o Eapeciatngs de Meroado

4, wﬂm_ﬂm

Na aplicacdo dos recursos, os responsdveis pela gestio do IPREBE devern observar as limites estabelecidos
por esta Politica de Investimentos pela Resolugdo CMMN ne 3.92272010, Limites estabelecidos mediante
estudo do cendrio macroecondmica atual e de perspectivas futuras, com as hipdteses razodveis de
realizagio no curto e médio prazo, conforme descrito abaie:
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A estratégia de alocacio para os préwimos Eifico
Matroecondmico como também a5 especificidades da

Segrmanto Tipo da Ative
Titidos Tesoiuro Macional = SELiC =Mt TR, | =",
nimmrumm-ma.r,-b-
| Operagies Comoroenissadas - art, 78, u
Fi Rurda Foxa/Referencisdos RF - Art 78, 1, Alfnes 2" 0.00% 0.00% 1, 00%
Fldrfnuhnhanbn-Mﬂ.Hr.ﬂ.urmT 0,00 0,0 20,0078
Fi de Revils Fom - Art. 79, IV, Alines “2~ 0.00% 10,00% 30,00%
i | Fide indices Renda Fixs - Art, 78, 1v, Alinea b 00, Do 0,00%
| Pipancs - At 79, ., Alines "27 0,00% 0,005 0
Letras imobildrias Garantidas- Art. 7%, V. Alinga “s" 0.00% 0, 00 0,00%
Fl &m Direitos Craditanios - aberto - sénice Art, 78, \1, 0% L% 15,00%
Hmmﬁmﬁmm-hmm-urnm.um'.' 00% 0.00% 5,00%
Fi Rendy Fixa *Crédito Privada™ Ar, 79, i, “b" 0.00% R00% 3.00%
Fi Agfies Referenciados - Art 89, | 0,00% 0.00% 15,00%
Hﬂemlmwﬁmuuumuﬁu-mnn Do 0,00 00
- H o Agles - Art, 8%, 0.0k 00N 15,00%
m jl_l-hrhmmdn-ahuw-ma,w 0.00% 3,00 5,00%.
Fi #m Participagas - fechads - Ay, B, v 0,00 0,00 5,003
Hmnl:llHu-muuﬂﬂthmumhnlu-M.uw 0.00% 00N 5,00

anos, leva em tonsideracio ndo somente o cendrio

i3 definida pelo resubtado dg andlize do fluxo
de caixa atuarial e as projectes futuras de déficit &/au superdvit,
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Alocagdo Estratégica para os préximos cnco anos
Hﬂ'ﬂ-ﬂl-ﬂuvmnm_chu—-m
Tipe do Ativa Limite indarior (%) Linite Superiar ()
Tiulers Tesouro National = SELIC - Ast o M o 0. 0.00%
Fi 300% rinsios TH - Art. 79, | " S0.00% LY
Operagies Compramisade - At 75, | a0 | oo
11 Rerds Fun/Referanciados F - Art. 7, 1, Mines *a” | 0.00% ' 50,00% 7
F de Indices Renda Fisa - Art, 7%, W, Aknes b 000 : 1, Do
Rands | 2% Menda Flks - Art. 7%, 1, Alinea “w" i ckisn Y
Flug | ¥ de indices Renda Figa . A 73, IV, Allnea o= 0,00% 000% 4l
| Pounanca - Art. 7%, v, Alines "s® - 0,00 1
| Lestras imobiliisas Garantidas- Art. 79, V. Al = [ B 0,00
Flam Direites Creclitgrias - aberto - sbhiioe Art, 79 4 0,0k = 15,00%
| Pl em Direttos Craditéirios - fachadn - SEnice Art. 7%, v, =g 0,005 5,00%
_&m Fixa "Crégitg Privada®- dirs. 79, Vi, "5 O o, D0n
Subiotal 50,005 110,00%
| Fi AcBus Referenciados - ant. g | 0,00% 15.00%
F de Indices Rofergneisdos sm Arfies - Are, B9 | 0.00% 10,005 |
| Flem Aclies - &t 81, |)) 0, (r 15 o0
Rk —
Waridwed | F Mistimercada - sterta - are g0 5y 200% S.00% ol
| Fi em Participaces - fachade - Ari. g, 0,00, 5,0
Hjmulm-mwmumbm-mw.w i %,00%
Subtatal L ih00%

4.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Dbedecendo-se os limites permitidas pela Resolucdo CMN o 3922/2010, propde-se adotar coma estratégia
alvo o total de 95% (noventa e cinco por centol dos investimentas financeiras da IPREBE, no segmento de
renda fixm.

Embora ndio esleja prevista na Politica de Investimentos, caso venha a ocorrer a negoclacio de titulns e
valores mobilidrios ng mercado secundiric (compra/venda de titulas publicos) obedecers g disposto, Art.
79, inclse “a" da Resolucio CMN n° 3.922/2010, e deveria ser comercializados através de plataforma
eletrénica ¢ registrados no Sistema Especial de Uiguidaclio e de Custadis {SEUIC), n¥o sendo permitidas
compras de titulos com pagamentao de Cupom com taxa inferior 3 Meta Atuarigl,

4.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL

Em relagio ao segmento de renda varldvel, cuja limitago legal estabelecs Gue 03 recursos alocados nos
Investimentos, tumulativamente, n3a deverdo exceder 3 30% [trinta por cento] da totalidade daoz FREUrsDS
em moeda corrents do RPPS, o IPREBE propdie-se adotar camo estratégia alvo o total de 5% (cinco par
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cento] dos investimentos financeiros, no segmento de renda varidvel. Tal decisdo decorre da melhara do
enaric econdmica brasileiro que deverd Impulsionar a rentabilidade das aplicagdes nests segmento.

4.3 SEGMENTO DE IMOVEIS

Conforme o artigo 9% da Resclugdo CMN no 3.922/2010, as alocagles no segmenta de imdvels serSo
efetuadas, exclusivaments, com os terrenos ou outros imdves vinculados por lei as RPPS.

Os Imdvels repassados pelo Municipio dever§o estar devidamente registrados em Cartério de Registro de
Imdvels, livres de quaisquer dnus ou gravame, € possuir as certidBes negativas de tributos, sm especial o
Imposto Predial e Territarial Urbano - IPTU ou oimpesto sobre a Propriedade Territorlal Rural - (TR,

Os imdvels poderdo ser utilizados para a aquisicho e/ou Integralizaclio de Cotas de Fundo: de Investimenta
Imobilidrio, cujas cotas sejam negociadas em ambiente de bolsa de valores, com excecdo dos mereadas de
baleio organizados e nio organizados. Devers ser observado também critérios de Rentabilidade, Liquide: e
Seguranga,

seguindo as especificagBes contidas no Manual de Contabilidade Aplicada ao Setar Piblice, no item 7, 7.1,
ha necessidade das reavaliagdes devido a fateres que podem fazer com que o valor contdbil do athvo ndo
cofresponda ao seu valor justo. A frequénels com gue as reavalissses s8o realizadas depende das mudancas
dos valores justos dos itens do ativo que serBo reavaliadas,

4.4 ENQUADRAMENTO

O IPREBE considera os limites estipulados de enquadramento na ResolugSo CMN n* 3.822/2010, ¢ coma
entendimenta complementar an Artigo 22, destacamas:

serdo entendidos como desenguadramento passivo, os limites excedidos decorrentes de valorizagio e
desvalorizagdo dos ativos ou gualguer tipo de desenquadramento gue nio tenha sido resultado de acdo
direta do IPREBE,

4.5  VEDACQOES

O Comité de Investimento do IPREBE deverd seguir as vedactes estabelecidas pela Resclucio CMN n*
3.922/2010, ficando adicionalmente vedada a agquisicio de;

1. Operagies compromissadas;
2 Aquisicho de qualquer ative final, emitido por InstituigBes Financeiras com alte risco de erédita;
3 Cotas de Fundes de Investimentos em Direltos Creditérios, constituidos sob forma de condominio

4, Lotas de Fundos Multimercados cujos regulamentos n3o determinem que os ativos de créditos que
Lompoem suas cartelras sejam considerados comeo de baixo risco de crédito par, no minima, uma das
agénclas classificadoras de risco citadas no ftem 7.2 - Controle do Risco de Crédito da presente Politica de
Investimentos:

p. 10



Palitica de Investimentas 2007

IPREBE

R s
A om TF s T

5. LCotas de Fundos em ParticipagBes (FIP) que ndo prevejam em seu regulamento a constitulgdo de
um Comité de Acompanhamento gue se redna, no minimo, trimestralmente & gue faga a lavratura de atas,
com vistas a monttorar o desempenho dos gestores e das empresas investidas;

B. Cotas de Fundos de Investimentos Imobilidrios [FII) gue ndo prevejam em seu regulamento a
constituigio de um Comité de Acompanhamento que se redna, no minimo, timestralmente, & que faga a
layratura de atas, com vistas @ monitorar o desempenho dos gestores e das empresas investidas.

7. & classificagdo & enguadramento das cotas de fundos de Investimento nlo podem  ser
descaracterizados pelos atives finais investidos devendo haver correspondéncia com' a politica de
investimentos do funde.,

5 META ATUARIAL

A Portaria MPS n2 B7, de 02 de fevereiro de 2005, publicada no DOU de 03/02/2005, gue estabelece as
Normas Gerals de Atudria dos Regimes Prédprics de Previdéncia Social, determina que a taxa real de juros a
ser utilizada nas AvaliagSes Atuarials serd de, no maximo, 5,00% [sels por cento) ao ano,

Tambem chamada de meta atuarial, é & taxa de desconto utifizada no cdleule atuarial para trager a valor
presente, todos of compramissos do plano de beneficios para com seus beneficldrios na linha do tempo,
determinando assim o quanto de patrimdnio o Regime Proprio de Previdéncia Social deverd possuir hoje
para manter o equilibrio atuarial,

Obwiamente, esse equilibrio somente serd possivel de se obter caso o Investimentos sejam remunerados,
no minime, por e55a mesma taxa, Do contrério, ou seja, 5= & taxa que remunera o investimentos passe a ser
inferior a taxa utilizada no célculo atuarial, o plano de beneficios se tornard insolvente, comprometendo o
pagarments das aposentadorias e pensdes em algum momento no futurs,

Desta forma, & meta atuarial do IPREBE é composta pela varlaglo do IPCA + 6% ao ano. Considerando a
inflagdo projetada para 2017, segunda o Relatdrio Focus de 14 de outubro de 2016, de 5 04% a0 ano, 3 meta
a ser buscada pelo IPREBE & de rentabilidade anual de 11,34%.

6.  ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

De acordo com as hipiteses prévistas na Resolugio CMMN n® 3.923/2010, a aplicacho dos ativos serd
realizada por gestdo propria, tercelrizada ou mista.

0 IPREBE adota o modeio de Gestlio Prdpria, previsto no art. 15, § 19, inciso |, da Resoluclo CMN nt
3.922/10.

6.1 GESTAD PROPRIA

A adogdo deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficard sob a responsabilidade do IPREBE,
com profissionais gualificadas & certificados por entidade de certificacBio reconhecida pelo Ministério da
Previdéncia Social, conforme exigéncla da Portaria MPS n? 519, de 24 de agosto de 2011, & contard com
Comité de Investimentos como drgiio participative do processo decisério, com o objetive de gerenciar 3
aplicagio de recursos, escolhendo os ativos, delimitando os nivels de riscos, estabelecendo os prazos para as
aplicagdes, sendo obrigatdrio o Credenciamento de administradores e gestares de fundos de investimentos
Junto ao IPREBE.
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O IPREBE tem ainda a possibilidade de contratagdo de empresa de consultoria, de acordo com os critérios
estabelecidos na Resclucio CMN n® 3.922/10 e pela Portaria MPS n¥ 519/11, e suas alteragbes, para
orientagio em relagio a0 seu portflio, avallagio & emissSo de nota téenles correlats sos seus
investimentos e principais riscos ao qual esta exposto,

Sempre serdo considerados a preservagio do capital, os niveis de risco adequados ao perfil do IPREBE, a
taxa esperada de retorno, os limites legais ¢ operacionals, a liquidez adequada dos ativos, tragando-se uma
estratégia de investimentos, ndo sd focada no curto e médio prazo, mas principalmente, no longo prazo.

6.2 ORGADS DE EXECUCAD

Compete a0 Comité de Investimentos a elaboragio da Politica de Investimento, que deve submeté-la para
aprovagdc ac Conselho Municipal de Previdéncia, drg3o superior competente para definigdes estratégicas
do IPREBE. Essa estrutura garante a demonstragio da segregacio de fungdes adotadas peios drgios de
execucdo, estando em linha com as priticas de mercado para uma boa governanca corporativa,

Esta pelitica de investimentos estabelece as diretrizes a serem tomadas pelo comité de investimentos na
Bestao dos recursas, visando atingir e obter o equilibrie financeiro & atuarial com a solvabilidade do plano.

7. CONTROLE DE RISCO

Nas investimentos via fundos de investimentos deverdo ser levados em conta os seguintes riscos envolvidos
nas operaghes:

Risco de Mercado = ¢ o risco inerente a todas a3 modalidades de aplicagBes financeiras disponiveis no
mercada financeiro, corresponde 3 incerteza em relagdo ao resultado de um investimento financelro ou de
uma carteira de Investimento, em decorréncia de mudangas futuras nas condigBes de mercado. £ o risco de
variagBes, oscllagles nas taxas e precos de mercado, tals como taxas de juros, pregos de agies e outros
indices. E ligade &s oscilagdes do mercade financeiro.

Risco de Crédito - também conhecido comao risco institucional ou de contraparte, ¢ aguele em que hi a
passibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela instituicio que emitiu determinado titulo,
na data e nas condicSes negociadas & contratadas;

Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de um
determinado ativo no mamento ¢ no prego desejado. Ocorre quando um ative estd com balko volume de
negdcios e apresenta grandes diferencas entre o prego que o comprador estd disposto a pagar (oferta de
compra) ¢ aquele que o vendedor gostarla de vender [oferta de venda). Quando é necessario vender algum
ative num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem saerificar o prego do ative
negoclada,

Risco de Descasamento (Ativo/Passivo) - para que os retornos esperados se concretizemn & necessirio o
acompanhamento do desempenho das aplicagBes selecionadas pelos Gestores do IPREBE. Para tanto, a
empresa de consultoria fard a medicio dos resultados, utilizando as informacBes atuariais para o casamento
entre o passivo e o ativa, priorizando a liquidez, risco e retorno dos investimentos do IPREBE.

71 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O IPREBE adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes parimetros
para o céleuls do masmao:
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. Modelo paramétrico;
- Intervalo de confianca de 95% (noventa e cineo por cento);
L Horizante temporal de 21 dias Otels.

Como pardmetro de monitoraments para controle do risco de mercado dos athvos gue compde a carteira, os
membros do Comité de Investimentos deverio observar as referéncias abaino estabelecidas e realizar
reavaliagio destes ativos sempre gue as referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas,

. Segmento de Renda Fixa: 3,5% (trés e meio por cento) do valor alocado neste segmento,
Ll Segmento de Renda Varidvel: 15% {quinze por cento) da valor alocado neste segmenta,

Como instrumento adicional de controle, o IPREBE monitora a rentabilidade do fundo em janelas temporais
[rmés, ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte g gquatro meses), verificando o alinbamento com o
"benchmark” estabelecide na politica de investimentos do fundo. Desvios significativos deverio ser

avaliados pelos membros do Comité de Investimentos, gque decidird pela manutengio, ou nio, do
investimenta.

72 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipdtese de aplicagio de recursos financeiros em Fundos de Investimentos em Direitos Creditdrios (FIDC)
& Fundos de Investimentos em Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos Creditdrios (FICFIDC) serdo
considerados como de balwo rlsco o4 gue estiverem de acordo com a tabela sbalsa:

AGENCIA CLASSIFICADDRA DE RISCO RATING MINIMO
ey 5 R
YOO S Haal (perspective estifvel]
FITCH RATING BHB+ [perspectinvg estied)
ALISTIN-RATIN A (perspectivae extivel]

A [ peirspeec e sl |
A [perspectiva estinvel |
LEBERLIM RATENG A [perapectiva estivel]

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente autorizadas a operar no Brasil e utilizam

o sistema de “rating” para classificar o nivel de risco de uma instituigdo, funde de investimentos e dos ativos
integrantes de sua carteira.

7.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Mas aplicacdes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio fechads, & nas
aplicacBes cuja soma do prazo de caréncla (se houver) acrescido ao prazo de conversdo de cotas
ultrapassarem em 365 dias, a aprovagio do investimento deverd ser precedida de uma andllse gue svidencie

a capacidade do IPREBE em arcar com o fluxo de despesas necessarias 30 cumprimento de suas obrigagtes
atuariais, até a data da disponibilizardo dos recursos investidos.
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As informagbes contidas na Politica de Investimentas e em suas revisbes deverio ser disponibilizadas aos
interessados, no prazo de trinta dias, contados de tua aprovacho, observados o8 critérios estabelecidas pelo
Ministéria da Previdéncia Social. A vista da exigénela contida no art, 42, inclses |, 11, Il & IV, pardgrafo
primeiro e segundo e ainda, art, 52 da Resolucio CMN n® 3.922/2010, a Politica de Investimentos deverd ser
disponibifizada no site do IPREBE, Didrio Oficial de Municiplo ou em local de Ficil acessa e visualizagio, sem
prejulro de outros canals oficials de comunicagio.

8. 105 PARA,

Seguindo a Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011, na gestio propria, antes da realizagio de
qualquer operacdo, o APPS, na figura de seu Comité de Investimentos, deverd assegurar gue as instituigBes
financeiras escolhidas para receber as aplicaces tenham sida objeto de prévio credenciamento,

Para tal credenciamento, deverdo ser observados, & formalmente atestados pelo representante legal do
RPPS e submetido & aprovacio do Comité de Invvestimentos, no minime, guesitos como:

al atos de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil ou
Comissdo de Valores Mobilidrios ou &rgdo competente;

b) observagio de elevado padrdo ético de conduts nas operagtes realizadas no mercado financeirs e
auséncia de restriches que, a critéric do Banco Central do Brasil, da Comissdio de Valores Mobilidrios ou de
outros drgdos competentes desaconsalhem um relacianamento segurn;

c} regularidade fiscal e previdencidria.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recsird sobre & figura do gestor &
do administrador de fundo.

9.1 PROCESSO DE SELECAD E AVALIACAD DE GESTORES/ADMINISTRADORES

Wos processos de selecio dos Gestores/Administradores, devem ser considerados as aspectas qualitativos ¢
guantitativos, tendo coma parimetre de analise ne minima:

a) Tradicio e Credibilidade da Instituicio - envohvenda virlume de recursos administrados e geridos,
no Brasil e no exterior, capacitacio profissional dos agentes envelvidos na administragho ¢ gestio de
investimentos do fundo, que incluem formaglo académica continuada, certificagies, reconhecimento
piblico ete., tempo de atuacio ¢ maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutensio da
equipe, com base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposiclo, além de outras
infarmacdes relacionadas com 3 administracdo e gestdo de investimentaos que permitam identificar a cultura
fiducidria da instituicio » seu compromisso com principios de responsabilidade nos Investimantos e de
BoVeErfsinga;

bj Gestio do Risco — enwvolvenda qualidade e consisténcia dos processas de administracio & gestdo,
em especial aos riscos de erédito - quando aplicdvel - liguidez, mercado, legal & operacional, efetividade dos
controles internos, envolvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares & consultorias especlalizadas,
regularidade na prestacio de informagtes, atuaglio da drea de “compliance”, capacitagdo profissional dos
agentes envolvidos na administracio e gestdo de risco do fundo, gue incluem formagdo académica
continuada, certificacies, reconhecimento publico etc., tempo de atuacio e maturidade desses agentes na
atividade, regularidade da manutengio da equipe de risco, com base na rotatividade dos profissionais & na
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tempestividade na reposiclo, além de outras informacdes relacionadas com a administragio e gestio do
risco,

g} Avaliagio de aderéncia dos Fundos aos Indicadores de desempenho (Benchmark) e riscos —
envolvendo a correlag@o da rentabllidade com seus objetivos & a consisténcia na entrega de resultados no
periodo minime de dois anos anteriores ao credenciamento;

Entende-se gue os fundos possuem uma gestio disericiondria, na qual o gestor decide pelos investimentos
que vai realizar, desde que respeitando o regulamento do funde & as normas aplicdveis aos RPPS,

O Credenciamenta se dard, (nica e exclushamente, de forma digital, inclusive na apresentacio da
documentacio e certiddes requisitadas, por meio do correin eletrénice utilizado pele RPPS conforme
procedimento:

* As Instituigies Gestoras ¢ Administradoras de Fundos de Investimentos, deverfio enviar um e-mail
para o IPREBE, anexando a documentacle e preencher os dados dispostos no Regulamento para
Credenciamento das Instituigbes Financeiras, seguindo as instrucdes disponibilizadas no Anexo |,

Encontra-se qualificado para participar do proessso seletive Qualguer empresa gestora de recursos
financeiros autorizada a funcionar pelo érgdo regulador {Banco Central do Brasil ou Comisso de Valores
Mobilidrios), sendo considerada coma elegivel a gestora/administradora que atender ao critério de
avaliagio de Qualidade de Gestlo dos Investimentos.

10. CONTROLES INTERNOS

Antes das aplicagbes, a gestdo do IPREBE deverd verificar, no minimo, aspectos como: enquadramento do
produto guanto is exigbnelas legais, seu histrico de rentabilidade, riscos & perspectiva de rentabilidade
satisfatoria no horizonte de tempao.,

Todos os ativos & valores mobilidrios adquiridos pelo IPREBE deverdc ser registrados nos Sisternas de
Liquidagdo e Custddia: SELIC, CETI® ou Cimaras de Compensagio autoriradas pela CYM,

A gestdo do IPREBE sempre fard 2 comparacio dos imvestimentos com a sua meta atuarial para identificar
aqueles com rentabilidade insatisfatdeia, ou Inadequacde ao cendrio econimico, visando possiveis
indicagfes de solicitagio de resgate.

Com base nas determinacdes da Portaria MPS n2 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela Portaria MPS nt
440, de 05 de outubro de 2013, foi instituide o Comité de Investimentos no Smbito do RPPS, com a
finalidade de participar no processo decisdrio quanto & formulacho e executio da politica de investimentos,
resgates e aplicagdes dos recursos financelros resultantes de repasses de contribuicBes previdencidrias dos
orgdos patrocinadores, de servidores ativos, inativos & pensionistas, bem come de outras receitas do RPPS,

Compete ao Comité de Investimentos, orientar a aplicacdo dos recursos financeiros e 3 operacionalizacio da
Politica de Investimentos do IPREBE. Ainda dentro de suas atribuigdes, & de sua competéncia;

| - garantir o cumprimento da legislagiic e da politica de investimentos;
It - avaliar a conveniéncla & adeguagio dos investimentos:

I - moniterar o grau de risco dos Investimentos;
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W - observar que a rentabilidade dos recursos estejam de acordo com o nivel de flsca assumide pela
entidade;

V - garantir a gestdo ética e transparente dos recursos.

5ua atuacio serd pautada na avaliagio das alternativas de investimentas com basze nas ewpectativas quanto
40 compartamento das varliveis econbmicas e ficard limitada &s determinagdes desta Palitica,

3d0 avaliados pelos responsdvels pela gest3o dos recursos do IPREBE. relatérios de acompanhamento das
aplicagBes e operagdes de aguisigio & venda de titulos, valores mobilidrios e demals ativos alocados nos
diverses segmentos de aplicagho, Esse relatério serd elaborade trimestralmente e terd como objetive
documentar e acompanhar a aplicagio de seus recursos.

Os relatdrios supracitados serSo mantidos e colocados 3 disposiciio do Ministério da Previdéncla Social,
Tribunal de Cantas dos Municipios, Conselha Municipal de Previdéncla & demais orgaos flsealizadores.

Caberd ao comité de Investimentos do IPREBE acompanhar a Politica de Investimentos e sus aderénecia legal
analisando a efetiva aplicagio dos seus disposithwos.

As operacdes realizadas no mercado secundirio (compra/venda de titulos piblicos) deverdo ser realizadas
através de plataforma eletrinica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip que j& stendem aos pré-
requisitos para oferecer as rodas de negociatdo nos moldes exigidos pelo Tesouro Nacional e pelo Banco
Central. O IPREBE deverd ainda, reallzar o acompanhamento de pregos e taxas praticsdos em tals operaches
& comparid-los 303 precos o taxas utilitados como referéncia de mercado [AMNBIMA]

Dentra da vigéncla do contrato que o IPREBE mantém com a empresa de consultorla de investimentos, ests
contemplada a consulta 3s oportunidades de investimentos 3 seram realizados no §mbito desta politica de
investimentos,

E importante ressaltar que, seja qual for & alocagdo de ativos, o mercado poderd apresentar periodos
adverses, que poderiio afetar a0 menos parte da carteira. Partanto, & imperativo observar um horizonte de
lempo gue possa ajustar essas fiutuagBes e permitir a recuperacdo da ocorréneia de ocasionais perdas.
Desta forma, o IPREBE deve manter-se fiel § poiltica de investimentos definida ariginalmente a partir do seu
perfil de risco.

E, de forma organizada, remanejar a alocaglo iniclal em momentos de alta vendendo) ou baixa
{comprando) com o objetivo de rebalancear sua carteira de investimentos. Trés virtudes bdsicas de um bom
investider s3o fundamentais: disciplina, pacincia e diversificacao,

#a aplicagiies realizadas pelo IPREBE passaran por um processo de andlise, para o qual serdo utilizadas
algumas ferramentas disponiveis no mercado, coma o histdrico de cotas de fundos de Investimentos,
abertura de carteira de investimentos, informacées de mercada on-ling, pesquisa em sites institucionais e
putras.

Além de estudar o regulamento & a prospecto dos fundos de Investimentos, serd feita uma anaklse do
gestorfadministrador & da taxa de administragio cobrada, dentre outros critérics. Os investimentos serdo
constantemente avallados através de acompanhamento de desempenho, da abertura da composiclo das
carfelras e avallagSes de ativos,

As avaliagbes sdo feitas para orentar as definigBes de estratégias e as tomadas de decisties, de forma a
aperfeicoar o retorno da carteira o minimizar riscos.
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A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua executdo e monitorada no curto
prazo, a contar da data de sua aprovac3o pelo Conselho Municipal de Previdéncia, sendo que o prazo de
validade compreenders o ano de 2017,

Reunibes extraordindrias junto ao Conselho do IPREBE serdo realizadas semipre que houver necessidade de
ajustes nesta politica de Investimentos perante o tomportamento/conjuntura do mercado, guando se
apresentar o interesse da pressrvacio dos ativos financeiros e/ou com vistas & adequacio b nova legistagio.

Deverdo estar certificados os responsdvels pelo acompanhamento e operacionalizacio dos investimentas do
IPREBE, através de exame de certificacio organizado por entidade autdnoma de reconhecida capacidade
técnica e difusfo no mercado brasileiro de capitais, cufo conteddo abrangerd, no minimo, o contide no
anexo a Portaria MPAS n® 519, de 24 de agosto de 2011

A comprovagio da habifitagio ocorrerd mediante o presnchimento dos campos especificos constantes do
Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do Demanstrativo de Aplicagtes e Investimentos das
Recursos - DAIR,

As InstituicSes Financeiras que operem e gue venham a operar com o IPREBE poderdo, a thulo institucional,
oferecer apoio téenico através de cursos, semindrios e warkshops ministrados por profissionais de mercado
efou funciondrios das Instituigdes para capacitacao de servidores & membros dos degiios coleglados do
IPREBE; bem como, contraprestagdo de servigos e projetos de iniclativa do IPREBE, sem que haja nus ou
compromisso vinculados aos produtos de investimentos.,

Ressalvadas situagBes especlais 3 serem svaliadas pelo Comité de Investimentos do IPREBE (tais coma
tundos fechados, fundes abertos com prazos de captagdo limitados), os fundos elegiveis para alocagio
deverdo apresentar série histdrica de, no minimo, 6 [seis) meses, contados da data de Infcio de
funcionamento do funda,

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resclugio CMN n® 3.922/2010, e & Portaria
MPE n® 519, de 24 de agosto de 2011,

E parte integrante desta Politica de Investimentos, copia da Ata do drgdo superior competente gue aprova o
presente instrumento, devidamente assinada por seus membros,

Observaclio: Conforme Portaria MPS no 440, de 09 de outubro de 2013, este documents deverd ser
assinado:

MIR

Presidente do IPREBE
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