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Atendenda ao disposto no art. 42 da Resolugio do Conselho Monetirio Nacional - CMN - n® 3,922, de 25
de novembro de 2010, alterada pelas Resolugfies CMN n® 4,392, de 19 de dezembro de 2014, & 4.604, de
19 de outubro de 2017, "as responsaveis pela gestdo do regime préprio de previdéncia social, antes do
Brercicio a que se refernr, deverdo delinir a politica anual de aplicacio dos recursos”, aprovada por seu
drgdo superior competente antes de sua implementacdo.

A elsboracio da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia
todos o processos de tomada de decisfes relativo aos investimentos dos Regimes Prdprics de
Previdéncia Social — RPPS, empregada como instrumento necessdrio para garantir a consisténcla da
gestio dos recursos em busca do equilibrio econdmico-financeiro e atuarial,

O fundamentos para a elaboragdo da presente Polltica de Investimentos est3o centrados em eritérios
tecnicos de grande relevancia. Ressalta-se gue o principal a ser observado, para que se trabalhe com
pardmetros sélidos, @ aguele referente b andlise do fluxo de caixa atuarial da entidade, ou seja, o
equilibrio entre stivo e passiva, levando-se em consideracio as reservas técnicas atuariais (ativos) & as
reservas matemdticas (passivo) projetadas pelo cilculo atuarial,

2 OWETVD

A Politica de Investimentos do IPREBE tem coma objetivo estabelecer as diretrizes das aplicocdes dos
recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficidrios da regime, visando atingir 3 meta
atuarial definida para garantir 3 manutencio do seu equilibrio econdmico-financeiro & atuarial, tendo
sempre presentes os principios ds boa governanca, da seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquider e
transparénia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na conducdn das
operaghes relativas as aplicagBes dos recursos, buscando alocar os investimentos em instituigBes que
Possuam as seguintes caracteristicas; solidez patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da atividade
de administragso e gestio de grandes volumes de recursos e em ativos cuja relaciio risco X retorno seja
adequada ao APPS,

Para cumprimento do abjetivo especifico e considerando as perspectivas do cendrio econfimics, a politica
estabelecerd a modalidade & os limites legais @ operacionais, buscando a mais adequoda alocagdo dos
ativos, a vista do perfil do passivo ho curto, medio e longo prazo, atendendo aos requisitos da Resolucdo
CMN n® 460473017,

3 RAICD) I, DE

a1 INTERMACIOMNAL - PERSPECTIVAS

Temos visto, do ponta de vista econdmico, um ambslente internacional bastante favordvel, O crescimento
da PIB mundial deve superar a faixa de 3,5%, mais forte do que nos anos anteriores com destague para as
economias mais avantadas do mundo, como EUA, rona do euro & lapio em 2018, A economia americana
ndo tende a apresentar a aceleragio almejada pelo presidente Trump, mas deve seguir crescends carca
de I% ao ano, o gue estd em linha com seu potencial e ndo deve suscitar press3o mais intensa no
mercado de trabalho, que jd estd apertado, Apesar do forte crescente da extrema direita, a 2ona do euro
tem se beneficiado por uma reducSc dos riscos politicos, com 2 eleigio de Macron na Feanca & a
reconducio da Merkel na Alemanha, onde enfrentard o parlamenta com muitos politicos de extrema
direita fazendo oposicio ao seu governo. Finalmente, as autaridades chinesas parecem - ter logrado
execular um “powso susve” de sua economid, sem crise, com sinak de estabilizagdo do crestimento em
tormg de 5,5% a0 ano,

la o crescimento das economias emergentes, onde se inchui o Brasil, & América Lating, oriente médio e
Africa subsaariana & o que maks preccupa as autoridades mundiais, pois demonstram baixas crescimentas
em relacdo ac mundo, 0 que agravam & desigualdade entre as economias. Apesar do Brasil wir
melhorando nas expectativas de crescimento do PIB, alnda sim o pais segue abalen da media da América
Latina e Caribe,
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Esse ambiente benigno & capturado por indicadores de volatilidade, como o VIX, em patamares
historicamente baixos, uma madia de 10,3% em julho, contra uma média histdrica de 19,5%. Essa
melhors do ambiente internacional ndo deve ser vista coma positiva para os mercados emergentes,
especialmente o Brasil,

Pontualmente, devemos nos ater a alguns fatos;

* Aumento gradual de jurcs nos EUA. Mo entanto, as taxas de juros dos paises desenvolvidos
provavelmente sublrdo em ritma serd lenta, com o Fed e o BCE avancando com cautela para nio
impactar a recuperagdo global;

* [Desaceleragio bastante moderada da China no segundo semestre. Crescimento no curto prazo
segue sustentado, a despeito da calibragem da politica monetiria e dos dfustes voltados a0 setor
imabitidria:

*  Riscos politicos na Area do Euro se reduzitam e crescimento vem se consolidande em ritma
forte,

32 NACHINAL — PERSPECTIVAS

A expectativa para o ano de 2018 ¢ de uma pequena melhora no cendrio nacional, com a um crescimento
o Pl na casa de 2,50%, impulsionado pela queda da taxa SELIC, gue vem se mantendo, inclusive com
alguns analistas do chamado Top 5 (grupe de consultoria que mais acertam) varlando a queda da taxa de
juros entre 6% e 7 % para 2018, Por outro lado, os impactos da politica na economia vém preatupando o
mercado, que ndo demonstra empatia por nenhum dos pollticos gue lancaram candidatura para a
presidéncia em 2018, As reformas estruturais necessarias para a estzbilldade scondmica da pals, como o
teto dos gastos pdblicos, perderam forga com o enfraguecimenta da reforma previdencidria, & & j§
desisténcia do governo do presidente Temer em aprovar uma reforma com tegras mais duras, deixando a
responsabilidade para o prdsimo presidente.

Do lado fiscal, a urgéncia da aprovagdo da reforma previdencidria continua como sendo um fatar que
preéocupa o mercado, ja que essa & a despesa que mals cresce no argamento do governo, orcamento esse
que deve apresentar urm deéficit de R$159 bi em 2018, assim como em 2017, Do lado manetdrio, o Banco
Central deve diminuir o ritmo de queda da taxa de juros e permanecer nos 7%, o que [ é esperado pelo
mesrcado.

As projegBes de desemprego para 2012 ndo 530 nada alemtadoras, incorporando o aumento da
informalidade no mercado de trabalho, especiaimente entre os mais jovens, Apesar da taxa de
desemprego comecar um movimento de queda, as vagas ofertadas pelo mercado ainda s3o pegquenas, 8
no gue diz respeito a vagas de carteira assinada a taxa de desemprego continua a aumentar,

segundo o Redatidrio Focus de 24 de novembro, o crescimento do PIB serd de 0.73% em 2017 @ 2,58% em
I018; Taxa de cimbio para 3,25 reais por ddlar em 2017 & 3,30 em 2018, refletindo um cendrio
internacional mais benigne; A inflacio, medida pelo IPCA, deste ana deverd ficar em 3,06% e 4,02%, este
ano e no proxime, respectivamente. Vale ressaltar que, embora ainda abaixo da meta de 4,5%, sofrendo
Sucessivos ajustes para cima em fungio do recente sumento de combustivels & Impostos.

Por fim, 2 taxa Selic deverd seguir o ritmo atual de queda e encerrar 2017 em 7,005, permanecendo
estavel ao longo de 2018,
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i3 EXPECTATIVAS DE MERCADO
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4. ALOCACAD ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicagio dos recursos, os responsdveis pela gestio do IPREBE devem observar os limites
estabelecidos por esta Politica de Investimentos ® pela ResolucSo CMN n® 4.604/2017, Limites
estabelecidos mediante #siudo do cendric macroecondmico atual & perspectivas, com as hipdteses
ratogveis de realizacdo no curto & meédio prazo, conforme descrito abalaon:

Alocacio Estratégica para o exercicio de 2018

Estratigla de Alocacla
Paiitica de investimento de 2018
~Umie i _ —
Tipa de Ative Illl:-::ﬂﬂ Limite Irrhariar (%) Estratégie Alva [%] |  Limite Supesior (%)
Titulos Tesoura Macional — SELIC « Are. 75, I, "", ﬁm 0, 0% 0,05 0,008
Fi Beredn Fan Rederenciado 100% ttulos TH - Art. 78, " 1D, PR S0,00% 75,00 1M, DO
F e Indices du Rends Fixs 100% titulos TH - Art. 79, 1, "c* 100, 0% 0,00 il e 100.00%
Opsragies r_mnn:mhnd:r.mr ™A 5,00% 0,00, 00R 0,00%
FI Reends Flea Referenciados - A, 78, 10, "n" B0, % 0,00%: 0,00% BOLOTH
Fi de indices Renda Flos - A 79, il, "b° 0,00% 0,00% 0,00% 60,001
FI de Renda Fiu - Art. 78, I, "a* 40,00% 0,00% 15,00% A0,
Fl de Iredices Renda Fisa .:r-l. ™, *b® A40,00% L% LK -:DM
Ledras imobilidsias EI'.'IMI.E-M M, e 20, CF 0% 0, 1,00
Cartificados dEDEpi-ﬂmhﬂrlmﬂmﬂll Art, TE, W, "a® 15,00 0,00 0, 15,00%:
Powipanca A, 79, Wi, "b" 15,005% 0,00 0, ocre 0.0
i Déreifos Creditdrios [FIDC) - sénkar - Art. 79, ViI, "a® 5,005 0,00% 0,00% 5.00%
F} Bende Fiea "Crédito Privado™ Art. 72, vii, "0* 5.00% 0,00% 0, 00% | 5
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FI *Debiintures™ Art. 9, " 5,00% 0.00% 0,00% 5,00k

F Ages Refersnciados - At B9, |, "a” 30,00% 0, X 0, 0 20,00%

Fi de Indices ApSes Referenciados - At 82, |, b 50,00% 0,00% 0,00% 20,00%

Fl-em AgBes Livre - Art. 82, 11, "a" 0,00% 0,00% 5,00% 20,00%
Rends | FI o0 ndices em AcSes Livre - Art. &5, 1|, 5" 20,00% 0,00% 0,00% 20,00%
Varivel | £ spuitienercado - aberto - st &2, it 10,00% 0,00r% 5,00% 10,00%

1 em Participagies - Art. BY, AV, “2° 5 po% 0, 00r% 00 5,00%

Fl Imobdiaris - Art, B9, 1, "B" 5.00% 0, D0 1,00 500% =N

120,00%

A estratégla de alocagdo para os prdwdmos cinco anos, leva em cansideracio ndc somente o cendrio
macroecondmico como também as especificidades da estratégia definida pelo nivel de rsce suportado
pelo APPS,

p. B



ik sty

Alocagdo Estratégica para os préwimos cinco anos
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Estratégla de Alocagha
privimos cnco mne
Limite da .
Smgmento Tipa de Ativo u:q: CMN | Limite trfertar (%] | Limite Suparier (%}
Titulss Tesouro Mackonad = SELIC - Art, 79, I, *5" 10K, D 0,00 0, 00
Fi Renda Fixk Beferenciade 100% Hulos TH - Art. 74, §, "5* 100,00% 505,005 100, 0%
_nmlmmeamd-mnmu*mm-mhv:‘ 100,00 Q00 100,00%
Operagtes Compramisssdes - Art. 75, | 5,00 000 0,
?ﬂiﬂd.l Fian Aeteronciadeos - Art, 79, 11, “3" B0 0,00 B OO
Fi de Indices Renda Fica - Art. 77, 11, “b° E0L00% 0,00% &0, 00%,
_;Iutﬂnrhﬂ.lﬂu-m-r_?l.l'u',‘r A40,00% 0,00% 40,00%
Rends Foa | Fi de indices Renda Fom - A5, 79, 1y, *B" 40,00, 0, Do 40,005
Letras Imobilidrias Garanticas - &t 79, v, b° 20,000 0,00% 10, o
Certificadas de Depdsitos Banchrios [COB) - Art, T, et 15.00% 0,00% 15,00%
Poupianca - Art. 79, Wi, "b" 15,00% 0.00% 0005
FI Direitos Creditdrios (FIDC) - sénlor - Art, 78, I, "3° 5, 0% 0, 8, s
H Rerda Fine *Crédita Privado’- Art. 79, Vi, "5 5,00%. 0, 00 5,00
P "Debdriures™- a&rt. T2, VI, "c" 5.00% 0,00% 5.00%
Suibstctal S70,00% 50,00% 40,00%
Fi AgBus Referenciados - At 82, "2 50,00 0, T 20,008
Fide Indices Apfes Referenciados - A &2, |, "B 0.00% 0,00% 20.00%
Flem AgBes Liure - Art. 8% 1, "5~ 20,00% 0.00% 30,008
Renda :ﬂtfrmnu:m.l-;.ﬂﬁmre-mm.n,'n' 20, D 0,00% 0,005
Varibvel | £ pultimercado - aberto - Art. 25, 1) 10,00% 0, D 10,00
Fil em Participises - Art. 89, 1, "~ 5,00% 0,00% | 5,00%
Fl Imobifiario - Art. 89, IV, "b" 5,00% 0.00% 5,008
Subtolal 120,00% [ 1040, 018

]

. | SEGMENTO DE RENDA Foa

Obedecendo-se os limites permitidos pelz Resolucdo CMN n* 4.604/2017, propde-se: adotar como

tratégia alvo o total de 90% (noventa por cento) dos investimentos financeiros do IPREBE, no segmento
de renda fixa.

&5

Embora ndo esteja prevista na Politica de Irvvestimentos,
valores mobilidrios ne mercado secundério (comprafve
Art, 79, inciso "a" da Resolugio CMN n* 4,604/2017, & d
eletrénica e registradas no Sistama Especial de Ligui
compras de titules com pagamento de Cupom com t

cash venha a ocormer 4 negociacio de titulos e
nda de titulos piblicos) cbedecerd ao disposto,
everdo ser comerclalizados através de plataforma
dagio e de Custddia (SELIC), nSo sendo permitidas
axa Inferior & Meta Atuarial.
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432 SEGMENTD DE REMDA VARWAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Em relagdo ao segmento de renda varidvel, cuja limitagdo legal determinada pedo pardgrato unico do art,
B2 da Resofugdo CMN n? 4604, estabelece gque os recursos aborados nos  investimentos,
cumulativamente, n3o deverio exceder 3 30% {trinta por cento) da totalidade dos recursos em moeda
corrente do RPPS, o IPREBE propde-se adotar como estratégia alvo o lotal de 10% (dez por cento) dos
investimentos financeiros, no segmento de renda- variavel. Tal decisio decorre da melhora do cenanio
econfmice brasileiro e reducdo das taxas de jurcs que deverdo contribuir para a melhora da
rentabilidade das aplicagtes neste segmanio,

43 ENCIUADRAMENTO

[ IPREBE conssdera os limites estipulados de enguadramento na Resolugio CMN n® 4.604/2017, e como
entendimento complementar ao Artigo 22, destacamos:

cerio entendidos como desenquadramento passivo, o8 limites exedidos decorrentes. de valorizagao e
desvalorizacio dos ativos ou gualquer tipo de desenguadramento gue ndo tenha sido resultado de acio
direta do IPREBE.

a4 VEDACOES

0 IPREBE devera seguir as vedacfes estabelecidas pela Resolucdo CMN n® 4.604/2017, ficando
adicionalmente vedada & squisicio de;

1 Cperagiies compromissadas;

a, Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos Creditdros, constituidos sob forma de
condominio aberto ou fechado que ndo possuam segregacao de funcies na prestacio de servigod, sendo
aa mengs, obrigatoriamente, duas pessoas juridicas diferentes, de suas controladoras, de entidades por
elas direta ou indiretaments controladas ou quaks outras sociedades sob controle comum;

k3 Cotas de Fundos Multimercados cujos regulamentos ndo determinem que os athos de créditos
que compdem suas carteiras sejam considerados ctomo de bako risco de crédito por agéncis
classificaciora de risco;

4, Cotas de Fundos em Participacses {FIP) que ndo prevejam em seu regulamento a constituicio de
um Comité de Acompanhamento que se redna, no minimao, rimestralmente e gue faca a lawratura de
atas, com vistas a monitorar o desempenho dos gestores e das empresas investidas;

5. Cotas de Fundos de Investimentos Imobiligrios (FII) gue ndo prevejam am seu regulamento 3
constituicdo de um Comité de Acompanhamento que e redna, no minimo, timestralments, & gue fca a
lawratura de atas, com vistas a monitorar o desempertho dos gestores e das empresas investidas,

b, A classificacdo e enguadramento das cotas de fundos de investimento ndo podem ser
descaracterizados pelos ativos finais investidos devendo haver correspondéncia com a politica: de
investimentos do funda,

5 META ATUAREAL

(O art. 99 da Portaria MPS n® 403, de 10 de dezembro de 3008, gue Dispde sobre as normas apliciveis as
svaliaches e reavalisrdes abuariais dos Regimes Proprios de Previdéncia Social - RPPS, determing que "a

p. 8



Paolitica de Investimentos 2018

e T P
e 1 e e

taxa real de juros utilizada na avaliagio atuarial devers ter como referéncia 3 meta estabelecida para as
aplicaces dos recursos do RPPS na Palitica de Investimentos do RPPS, imitada ac maximo de 6% [seis
por cento) ao ana®,

Também chamada de meta atuarial, & 2 taxa de desconto uillizada no chlcule atuarial para trazer a valor
presente todos os compromissos do plana de beneficios para com sews beneficidrios na linha do tempo,
determinande assim o quants de patriménio o Regime Proprio de Previdéncia Social deverd possuir haje
para manter o equilibria atuarial.

Obviamente, esse equilibric somente serd possivel de se obter caso os imvestimentos sejam
remunerados, no minimo, por essa mesma taxa. Do contrario, ou s#a, se a laxa que remunera os
investimentos passe 4 ser inferior a taxa utilizada no calcula atuarial, o plano de benaficios se tormara
insolvente, comprometendo o pagamento das aposentadarias e pensies em algum mamento no futuro.

Desta farma, a meta atuarial do IPREBE & composta pefa variagio do IPCA + 6% ao ano. Consideranda a
inflacia projetada para 2018 (conforme (tem 3.3 desta Politica de Investimentos), de 4,20% a0 ano, &
meta a ser buscada pelo IPREBE é de remabilidade anual de 10,45%.

G TRU T SAT

De acordo com as hipoteses previstas no art, 15 da Resolucdo OMN n® 4.604/2017, a gestio das
aplicagies dos recursos poderd ser reglizada por gestdo proprla, terceirizada ou mista,

O IPREBE adota o modelo de Gestdo Pripria, previsto no art. 15, § 1% knclso l, da Resalugdo CMN ne®
4.604/17, Considera-1e, portantc, gestdo propria, quando as aplicacfes s3o realizadas diretamente pelo
RPPS,

A Portaria MPS n? 519, de 24 de agosto de 2011, & alteracdes, determina que:

i, Os RPPS deverdo comprovar junio 3 SPS que o responsdvel pela gestio dos recursos dos
“eus respectivos RPPS tenha sido aprovado em exame de certificacio organizado por
entidade autdnoma de reconhecida capacidade técnica & difusso g mercado brasileiro de
capitais {art. 29);

i, O responsdvel pela gestio dos recursos do RPES devera ser pessod fisica vinculads ao ente
federativo ou & unidade gestora do regime como servidor titular de cargo efetiva ou de livre
homeatdo e exoneragan, ¢ apresentar-se formalmenta designadao para a fungdo por ato da
autodidade competente (pardgrafo 49 do art. 2%}

i Antes da realizacio de qualguer operag3o, os RPPS deverdo assegurar gue as instituipes
escolhidas para receber as aplicagdes tenham sido objeto de prewio credenciamenta:

i, O RPPS deverdo manter Comité de Investimentos, participante do processo decisério
quanto @ formulacio e execugdo da politics de investimentos, quando seu patriménia for
iguad ou superior 3 RS 5 milhdes;

W, As aplicacdes ou resgates dos recursos dos RPPS deverlio ser acompanhadas do formuliria
APR - Autorizac3o de Aplicacio e Resgate,

G IPREBE tem ainda a possibllidade de contratacdo de empresa de consultoria, de acordo com os critérios
estabelecidos no art. 18 da Resolugio CMN n® 4.604/17 e art, 39, inciso VI, da Portaria MPS ne 519/11. &
suas alteragbes, para ofientaglo em relacio ao seu portfdlio, avaliacho e emissdo de nota téenica
corvelata zos seus investimentos e principais riscos ao qual estad exposto,

Sempre serdo considerados a preservacdo do capital, os nivels de risco adequados ao perfil do IPREBE, a
taxa esperada de retorno, os limites legais & aperacionais, a liquidez adeguada dos ativos, tragando-se
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uma estratégia de mvestimentos, ndo so focada no curtn & médic praro, mas principalmente; no longo
praza,

6.1 ORGAOS DE EXECUICAD

Compete ao Comité de Investimentos do IPREBE 2 elaboracio da Politica de Investimento, que deve
submeté-la para aprovacde ao Conselho Municipal de Previdéncia, drgdo superior competents para
definyides estratégicas do IPREBE. Essa estrutura garante 4 demanstragdo da segregacdio de fungbes
adotadas pelos orglos de execucdo, estando em linha com as priticas de mercado para uma boa
BOVEITINGS corparathva.,

Esta paolitics de investimentos estabelecs as diretrires 3 serem tomadas pela direboria executiva do
IPFREBE, em conjunto com seu Comité de Imvestimentos, na gest3o dos recursds, visando atingir & obter o
equilibria financeiro & atuarial.

7. CONTROLE DE RISCE)

Nos investimentos via fundos de investimentos deverdo ser levados em conta ps seguintes riscos
envolvidos nas operagfies:

Risco de Mercado - & o risco inerente a todas a5 modalidades de aplicagies financeiras disponiveis no
mercado financeiro, comesponde 3 incerteza em relagio 2o resultade de um investimento financeiro ou
de uma carteira de investimenta, em decarréncia de mudangas futuras nas condicBes de mercado. E o
tisco de varlagBes, oscilacBes nas taxas e preqos de mercado, tais como taxas de juros, precos de aches e
outres indices, F ligado as oscilagBes do mercada financetro;

Risco de Crédito - tambem conhecido come risco institucional au de contraparte, ¢ aquele em que ha a
possibilidade de o retormo de investimento ndo ser honrado pela instituiclo que: emitiy determinado
titulo, na data e nas condicBes negociadas e cantratadas;

Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se Conseguir encontrar compradores polenciais de um
determinado ativo no momento e no preco desejado. Deorre quando um ativo estd com baixo valume de
neEgOcios & apresenta grandes diferencas entre o preco que o comprador estd disposto a pagar (oferta de
compra) & aquele que o vendedor gostaria de vender loferta de venda). Quando & necessirio vender
algum athvo num mercado liquido, tende & ser dificil conseguir realizar a venda sem sacriflcar o precn ta
ativo negociado,

Risco de Descasamento (Ativo/Passivo) - para que os retormas esperados se concreétizem € necessanio o
acompanhamento do desempenha das aplicacdies selecionadas pelos Gestores do IPREBE.

Tl CONTROLE DO RISCO DE MERCADD

O IPREBE adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utifizando o seguinbes
parametros para o cilcule do mesma:

L Modelo paramétrice:
. Intervalo de contianga de 95% (noventa e cinca por cental;
- Horizonte temporal de 71 dias Gtegs,
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Como parimetro de monitaramento para controle do risco de mercado dos ativos gue compde a
carteira, deverdo ser observadas as referéncias abaixg estabelecidas & realizar reavaliacio destes ativos
sempre que as referéncias pré-estabelecidas forem uftrapassadas.

® segmento de Renda Fixa: 3,5% [trés & meio por cento) do valor alocade neste segmento,
" segmento de Renda Varidvel: 15% [quinze por cento) do valor alocado neste segmento.

Coma instrumento adicional de controle, o IPREBE maonitora 3 rentabilidade do fundo em janelas
temporais {més,; ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte o Quatio meses], verificands a
alinhamento com o “benchmark” estabwlecido nesta Polftica de Investimentos. Desvios significativeos

7.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITD

Na hipdtese de aplicag3o de recursos financelros em Fundos de Investimentos em Déreitos Creditarias
[FIBC) & Fundos de nvestimentas em Cotas de Fundos de Investimentos em Direilos Creditdrios {FECRIDC)
esles so poderdo receber recursos se considerados como de baixo risco por alguma das aglncias de
rating abaixo relacionadas:

Standard & Poor's
Moody's

Fitch

Austin Rating

5H Rating
Libserum Rating

LF Rating

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente autorizadas a operar no Brasil e
utilizam o sistema de “rating” para classificar o nivel de risco de uma instituigio. fundo de investimentos
@ dos ativos integrantes de sua carteira.

7.3 CONTROLE DO RISCO DE LICWIDEZ

Nas aplicagdes em fundos de investimentos constituidos sob & forma de condominio fechado, & nas
aplicacBes cuja soma do prazo de caténcia (se houver) acrescido ao pramo de conversdo de cotas
ultrapassarem em 365 dias, 3 aprovagdo do investimento deverd ser precedida de uma andlise gue
twidencie a capacidade do IPREBE em arcar com o fluso de despesas necessdrias ap cumprimento de suas
ohrigagdes atuariais, 3té a data da disponibifizagio dos recursos invedtidas.

8. POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagBes contidas na Politica de Investimentos & em suas revisdes deverdo ser disponibilizadas sos
Interessados, no prazo de trints dias, contadaos de sua aprovacdo, observados os critérios estabelecidos
pelo Ministério da Previdéncia Social. A vista da exigéncia contida no art. 4%, incisos |, I, I, I e Vv,
paragrafo primeiro e segundo e dinda, art. 5¢ da Resolucdo CMN ne 480472017, a Politica de
Investimentos devera ser disponibilizada no site da IPREBE, Didric Oficial do Municipio ou em local de facil
acesso ¢ visualzac3o, sem prejuizo de outros canals oficiais de comunicac3o.
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5. CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTD

seguinde a Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011, na gestdo propria, antes da realizagdo de
qualquer cperagdo, o RPPS, na figura de seu Comité de Investimentos, deverd assegurar que as
instituicbes financeiras escolhidas para receber as aplicagbes tenham sido objeto de prévio
credenciamenta.

Para tal credenciamento, deverdo ser observados, ¢ formaimente atestados pelo representante legal do
RPPS e submetido & aprovagdo do Comité de Investimentos, no minimid, quesitos como:

a) atos de registro ou autorizacio para funconamento expedide pelo Banco Central do Brasil ou
Comissio de Valores Mobilidrios ou drgdo competenta:

b observagdo de elevado padrio ético de conduta nas operaches realizadas no mercado financeiro
& auséncia de restrigBes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Cormissdo de Valores Mobilidrias ou
de outros drgics competentes desaconsethem um relacionamenta SEgLIr]

cl regularidade fiscal e previdencidria.

Cuando se tratar de fundos de investimento, o credenciamenta previsto recaird sobre a figura do gestar
e do administrador do fundo,

9.1 PROCESSD DE SELECAD E AVALIWGAD DE GESTORES/ADMINSTRADORES

Nos processos de selecio dos Gestores/Administradores, devern ser considerados os aspectos
qualitativos e quantitativos, tendo como pardmetro de andlise no milmirno;

a) Tradigio e Credibilidade da instituicBo — envolvendo valume de recursos administrados e
gendos, no Brasil @ no exterior, capacitacio profissional das agentes envohidos na administragdo e
gestao de investimentos do fundo, que Incluem formagio académica continuada, certificactes,
reconhecimento plblica etc,, tempo de atuagio e maturidade desses agentes na atividade, riegularidade
dit manutencdo da equipe, com base na rotatividade dos peofissionais & na tempestividade na reposlcio,
além de outras informaghes relacionadas com a administragio e gestdo de investimentos que permitam
identificar a cultura fiducidria da instituicdo e seu compromissa com principios de respansabilidade pos
investimentos & de governanca;

B) Gestdo do Risco — envolvendo gqualidade e consisténcia dos processos de administracio e
gestdo, em especial a0s riscos de crédito - quando aplicavel — fiquidez, mercado, kegal e operacional,
efetividade dos contrales internas, envolvenda, ainda, o uso de ferramentas, softwares e consultorlas
especializadas, regularidade na prestagio de informacdes, atuzcdo da drea de “compliance”, capacitacio
profissional dos agentes envalvidas na administrac3c e gestdo de risco do fundao, que induem formacdo
académica continuada, certificacdes, reconhecimento publico etc, tempo de atuagio o maturidade
desses agentes na atividade, regularidade da manutencio da equipe de risco, com base na rotathvidade
dos profissionals e na tempestividade na reposicio, aldém de outras informagBes relacionadas com a
administracio e gest3o do rlsco,

c) Avaliagdo de aderénca dos Fundos aos indicadores de desempenho {Benchmark] e riscos —

envalvendo a correlagio da rentabilidade com seus objetives & & consisténcia na entrega deé resultados
na perioda minimo de dois anos anterares ao credencigmento;
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Entende-se gue os fundos possuem uma gestio discricionaria, na qual o gestor decide pelos
investimentos gue vai realizar, desde que respeitands o regulamenta do fundo e as normas aplichveis aos
RFPP5.

0 Credenciamento poderd ser feito, de forma fisica ou digital, inclusive na apresentacdo da
documentagso e certiddes requisitadas.

Caso seja feita de forma digital, as InstituigBes Gestoras e Administradaras de Fundos de Imvestimentas,
deverao enviar um e-mail para o IPREBE anexando a documentago necessiria para analise,

10.  CONTROLES INTERNDS

Antes das aplicacSes, a gestbo do IPREBE deverd verificar, no minima, aspectos como: enguadiamento do
produto guanto s exigéncias legais, limites determinados pela Resolugio CMN n¥ 4.604/17 & Politica de
Investimentos, seu histdrico de rentabilidade, riscos e perspectiva de rentabilidade satisfatdela no
harizonte de tempa,

Todas os ativos @ valores mobilidrios adguiridos pelo IPREBE dever3a ser registradas nops Sistemas de
Liguldacio e Custadia; SELC, CETIP au Cimaras de Compentasio autorizadas pela CWM.

A gestao do IPREBE sempre fard a comparagio dos investimentaos com 4 sua meta atuarial para identificar
dqueles com rentabilidade insatisfatdria, ou inadequagdo a0 cendtio econdmico, visando possiveis
indicagGes de soficitacio de resgate,

Com base nas determinagies da Portaria MPS n® 170, de 26 de abil de 212, alterada pela Portaris BPS
nt 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituide o Comite de Investimentos no dmbito do RPPS, com a
finalidade de participar no processs decisdrio guanto & formulagho e executdo da politica de
imvestimentos, resgates e aplicagdes dos recurses financeiros resultantes de repasses de contribuicfies
previdenciarias dos drgios patrocinadores, de servidores ativos, Inativas e pensionistas, bem como de
outras réceltas do RPPS,

Compete ao Comité de Investimentos, orientar a aplicagdo dos recursos financeiros e a operacionalizagio
da Politica de Investimentos do IPREBE. Ainda dentro de suas atribuicles, @ de sua competéncia;

I - garantir o cumprimento da legislagdo o da politica de imvestimentos;
I - avaliar a conveniéncia & adequagdo dos investimentos;
HE - monitorar o grau de risco dos investimentos:

IV - observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido pels
entidade;

V- garantir a gestdo ética e transparente dos recursos,

Sua atuacio sera pautada na avallaghio das alternativas de investimentos com base nas expectativas
quanic ao comportamento das varlaveis econdmicas e ficard limitada as determinagBes desta Politica de
Investimentos.

530 avaliados pelos respansdveis pela gestio dos recurens do IPREBE, relatdrios de acompanhamiento das
aplicaces e operagies de aquisiclio e venda de titulos, valores mobilidrios e demals ativos alocados nos
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divarsos segmentos de aplicacdo, Esse relatarin serd elaborado trimestralmente & tera Coimo objetivo
documentar e acompanhar 2 aplicacio de seus recursos.

Os redatirios supracitados serfo mantidos e cofocados 3 disposicio do Ministério da Previdéncia Social,
Tribunal de Contas do Estado, Conselhos Administrativo e Fiscal e demais drgdos fiscalizadares,

Caberd 30 Comité de Investimentos do IPREBE acompanhar a execucdo da Politica de Investimentos & sug
aderéncia begal analisando a efetiva aphicacdo dos seus dispositivas,

Dentro da vigéncia do contrate que o IPREBE mantérm com a empiesa de consultoria de investimentos,
esla contemplada a consulta 3s oportunidades de investimentos a serem realizados no Smbito desta
Folitica de Investimentos,

E importante resssitar que, sefa gual for & alocagio de ativos, o mercadao poderd apresentar perfodos
adversos, que poderio afetar a0 menaos parte da carteira. Portanto, & imperative observar urm hoflzonte
de tempo que possa ajustar essas flutuactes e permitir & recuperardo da ocomréncia de pcasionals
perdas. Desta forma, o IPREBE deve marnter-se fiel 3 Politica de Investimentos definida originalmente a
partir do seu perfil de risco,

As aplicapSes realizadas pelo IPREBE Passardo por um processo de andlse, para o qual ser3o utilizadas
algumas ferramentas disponiveis no mercado, como o histdrico de cotas de fundos de imvestimentos,
abertura de carteira de investimentos, informagBes de mercada on-line, pesquisa em sites institucionals e
outras,

Além de estudar o regulaments e o praspecto dos fundos de investimentos, serd feita uma andlise di
gestor/administrador e da taxs de administragio cobrada, dentres outros criterios. Os investimentos serdo
constantemente avaliados através de acompanhamento de desempenhao, da aberturs da composicdo das
cartewras e avaliaches de ativas,

As avaliacdes s3o feltas para orientar as definicies de estratégias e as tomadas de decisdes, de forma a
aperfeicoar o retorne da carteira & minimizar riscos.

1L DEPOSICHES GERAIS

ReuniBes extraordindrias junto ag Conselho Municlipal de Previdéncia do IPREBE serdo realzadas sempre
que houver necessidade de ajustes nesta Politica de Investimentos perante o comportamento/eonjunturs
do mercado, guando se apresentar o interesse da preservacio dos ativos financeiros efou com vistas &
adequacdo a nova legislacio,

Deverdo estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e eperaclonalizacio dos ivestimentos
do IPREBE, através de exame de certificacio organizado por entidade autdnoma de seconhecida
capacklade técnica e difusdo no mercadao brasileiro de capitais, cuje conteddo abrangerd, no minimo, o
contido no anexa a Portaria MPAS no 519, de 24 de agosto de 2011

A comprovacio da habilitaido ocorrerd mediants o preenchimento dos campos especificos constantes da
Demanstratve da Palitica de investimentos - DPIN & do Demanstrativo de Aplicaces & Investimentos dos
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As Institcfes Financeiras que operem e que venham 3 operar com o IPREBE poderdo, a tiulo
instituckonal, oferecer apoio técnico atrawés de cursos, semindrios e workshops ministrados por
profissionais de mercado efou funciondrios das Instituicbes para capacitacio de senidores e membros
dos drgdos colegiados do IPREBE; bem como, contraprestacdo de servigns e projetos de inlciativa do
IPREBE, sem que haja Snus ou compromisso vinculadas acs produtos de investimentos,

Ressalvadas situaches especiais a serem avaliadas pelo Comité de Investimentos do IPREBE {tass como
fundos fechades, fundos abertos com prazos de captagio imitados), os fundos elegiveis para alocacio
deverdo apresentar série histérica de, no minimo, 6 (ses) meses, contados da data de iniclo de
funcianamento do fundo,

Casos omissos nesta Politica de nvestimentos remetem-se & Resolucio CMN n° 4.604/2017, e & Portarla
MPE n# 519, de 24 de agosto de 2011,

E parte integranie desta Politica de Investinmentos, copia da Ata do drgdo superiod competente que
aprova o presente instruments, devidamente assinada por sous membros.

Esta Politica de Investimentos foi aprovada pelo Conselba Municipal de Previd&ncia do IPREBE em 24 de
Outubro de 2018,
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